
ϯ��ƉŽƌĞ�ƐǇƐƚĞŵ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ƵƐŝŶŐ�ŶĂŶŽͲƐĐĂůĞ�Ϯ��^�D�ŝŵĂŐĞƐ�ĂŶĚ�ƉŽƌĞ�ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ϭ

ĨŽƌ ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ�ƌĂŶŬ�ĐŽĂů�ŵĂƚƌŝǆϮ

�ůĞǆĂŶĚƌĂ�ZŽƐůŝŶĂͫ�ƵďƌĂǀŬĂ�WŽŬƌĂũĂĐĂͫ<ĞũŝĂŶ�tƵĂ��zŝŶŐĨĂŶŐ��ŚŽƵĂΎϯ

Ă�
6FKRRO�RI�(QJLQHHULQJ��8QLYHUVLW\�RI�$EHUGHHQ��$EHUGHHQ��$%���8(��8QLWHG�.LQJGRPϰ

Ύ�
&UHVVSRQGLQJ�DXWKRU�WKURXJK�HPDLO�<LQJIDQJ�]KRX#DEGQ�DF�XNϱ

�ďƐƚƌĂĐƚϲ

dŚŝƐ�ƉĂƉĞƌ�ĐŽŵƉƌŝƐĞƐ�ƚŚĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�ƐĐĂŶŶŝŶŐ�ĞůĞĐƚƌŽŶ�ŵŝĐƌŽƐĐŽƉǇ�;^�DͿ�ŝŵĂŐĞƐ͕�ŶƵĐůĞĂƌ�ŵĂŐŶĞƚŝĐ�ϳ

ƌĞƐŽŶĂŶĐĞ� ;EDZͿ� ĂŶĚ� ŵĞƌĐƵƌǇ� ŝŶũĞĐƚŝŽŶ� ĐĂƉŝůůĂƌǇ� ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ;D/�WͿ� ĚĂƚĂ� ƚŽ� ƋƵĂŶƚŝĨǇ ƚŚĞ� ƉŽƌĞ�ϴ

ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ� ŝŶ� ĐŽĂů�ŵĂƚƌŝǆ͘�tĞ� ĨŝƌƐƚ� ŐĞŶĞƌĂƚĞ� ƚŚĞ ϯ��ƉŽƌĞ� ƐǇƐƚĞŵ ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽĂů�ŵĂƚƌŝǆ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚĞ�ϵ

ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ� ŽĨ� ƉŽƌĞ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ� ŽďƚĂŝŶĞĚ� ĨƌŽŵ� Ϯ�� ^�D� ŝŵĂŐĞƐ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞŶ ĞǆƚƌĂĐƚ� ƚŚĞ� ƉŽƌĞ� ŶĞƚǁŽƌŬ�ϭϬ

ƵƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ŵĂǆŝŵĂů� ďĂůů� ŵĞƚŚŽĚ͘� dŚĞ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞ ŽĨ ƚŚĞ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ� ĐƵďĞ� ƐŝǌĞ ĂŶĚ� ƚŚĞ� Ϯ�� ŝŵĂŐĞ�ϭϭ

ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ ŽŶ�ƚŚĞ�ĂĐĐƵƌĂĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ϯ��ĐŽĂů�ƐĂŵƉůĞ�ǁĂƐ�ĂŶĂůǇƐĞĚ ǁŚĞŶ�ŐĞŶĞƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ϯ��ϭϮ

ĚŝŐŝƚĂů�ĐŽĂů�ƐŵĂƉůĞ͘ /ƚ�ǁĂƐ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ϭϯ

ƐĂŵƉůĞƐ� ;ϲŶŵͿ� ƌĞƐƵůƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƵŶĚĞƌĞƐƚŝŵĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƉŽƌŽƐŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƚƵĚŝĞĚ� ƐĂŵƉůĞ͕� ĂŶĚ� ŝƚ� ŝƐ�ϭϰ

ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ĨƵƚƵƌĞ� ƚŽ� ĐƌĞĂƚĞ� ƐĞǀĞƌĂů� ŵŽĚĞůƐ� ǁŝƚŚ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ� ƚŽ� ĨŝŶĚ� ƚŚĞ� ŵŽƐƚ�ϭϱ

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ŵŽĚĞů͕� ŝŶƐƚĞĂĚ�ŽĨ� ĂƉƌŝŽƌŝ� ƵƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚĞƐƚ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ͘� dŚĞ ĞǆƚƌĂĐƚĞĚ� ƉŽƌĞ�ϭϲ

ŶĞƚǁŽƌŬ�ǁĂƐ�ƚŚĞŶ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĂŶĂůǇƐĞ�ƉŽƌĞ�ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĐĂƉŝůůĂƌǇ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ϭϳ

ƵƐŝŶŐ�ƉŽƌĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŵŽĚĞůŝŶŐ͘���ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƌĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁŝƚŚ�EDZ�ĂŶĚ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ϭϴ

D/�W� ĚĂƚĂ� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƉŽƌĞ� ŶĞƚǁŽƌŬ� ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ� ŵĞƚŚŽĚ� ƐŝŵƉůŝĨŝĞĚ� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚƐ� ŽĨ�ϭϵ

ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�ĞůŽŶŐĂƚĞĚ�ƉŽƌĞƐ�ĂŶĚ�ŵŝĐƌŽĨƌĂĐƚƵƌĞƐ͘�dŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ϮϬ

ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�D/�W ƐŚŽǁƐ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ� ƉĂƌƚŝĐĂůůǇ� ďƵĐĞĂƐĞ ƚŚĞ� ŶĞƚǁŽƌŬ� ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ�Ϯϭ

ŵĞƚŚŽĚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ƐĂŵƉůĞƐ ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŽǀĞƌĐŽŵĞĚ�ďǇ�ŽƵƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ƐƚƵĚǇ�ŽĨ�ϮϮ

ŵŽĚĞů�D/�W�ƵƐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŵĞƚŚŽĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ϯ��ŵŽĚĞů͘�Ϯϯ

<ĞǇ�ǁŽƌĚƐ͗�EĂŶŽͲƐĐĂůĞ͕�^�D͖�WŽƌĞ�^ŝǌĞ��ŝƐƚƌŝďƵƚĂƚŝŽŶ͖��ŽĂů�DĂƚƌŝǆϮϰ

/ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶϮϱ

�ŽĂů� ŝƐ� ŽĨƚĞŶ� ĚĞƐĐƌŝďĞĚ� ĂƐ� Ă� ĚƵĂů� ƉŽƌŽƐŝƚǇ� ƐǇƐƚĞŵ� ǁŚĞƌĞ� ĨƌĂĐƚƵƌĞƐ� ĂƌĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ŵĂŝŶ�Ϯϲ

ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨůƵŝĚ�ĨůŽǁ�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐŽĂů�ŵĂƚƌŝǆ�ŝƐ�ŽĨƚĞŶ�ƐŵĂůů�ŝĨ�ĂŶǇ�ϭ͘ WƌĞǀŝŽƵƐ�Ϯϳ

ƌĞƐĞĂƌĐŚĞƌƐ�;Ğ͘Ő͘�ϮͿ�ŵŽĚĞůůĞĚ�ŐĂƐ�ĨůŽǁ�ŝŶ�ƉŽƌĞƐ�ŝŶ�ƚǁŽ ƉŚĂƐĞƐ͗ ĂďƐŽƌďĞĚ�ŐĂƐ�ŝŶ�ĐŽĂů�ŵĂƚƌŝǆ�ĚŝĨĨƵƐĞƐ�Ϯϴ

ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽĂů�ĐůĞĂƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ǀŝƐĐŽƵƐ�ĨůŽǁ�ŝŶ�ĐůĞĂƚ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ďĞĐŽŵĞƐ ĚŽŵŝŶĂŶƚ�ϯ͘�WŽƌĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŝŶ�Ϯϵ

ŚŝŐŚ�ĂďƵŶĚĂŶĐĞ� ŝŶ� ĐŽĂů�ŵĂƚƌŝǆ� ĐĂŶ�ďĞ� ĨŽƵŶĚ͗� ;ŝͿ�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�ŵĂĐĞƌĂůƐ� ĂŶĚ� ;ŝŝͿ� ďĞƚǁĞĞŶ�ŵĂĐĞƌĂůƐ�Žƌ�ϯϬ

ŵĂĐĞƌĂůƐ�ĂŶĚ�ŵŝŶĞƌĂů�ŵĂƚƚĞƌ�;Ğ͘Ő͘�ϰͿ͘ �ŽĂů ŵĂƚƌŝǆ ƉŽƌĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ ϱ͗�;ŝͿ�ϯϭ

ŵŝĐƌŽƉŽƌĞƐ�ĂƌĞ� ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ϯ�Ŷŵ�ŝŶ�ĚŝĂŵĞƚĞƌ͖� ;ŝŝͿ�ŵĞƐŽƉŽƌĞƐ�ĂƌĞ� ŝŶ�Ă�ƌĂŶŐĞ�ϮͲϱϬ�Ŷŵ�ŝŶ�ĚŝĂŵĞƚĞƌ�ĂŶĚ�ϯϮ

;ŝŝŝͿ�ŵĂĐƌŽƉŽƌĞƐ� ĂƌĞ� ŐƌĞĂƚĞƌ� ƚŚĂŶ� ϱϬ� Ŷŵ� ŝŶ� ĚŝĂŵĞƚĞƌ͘ �ƵĞ� ƚŽ� ƐƵĐŚ� Ă� ƐŵĂůů� ĚŝĂŵĞƚĞƌ͕ ŵŽƐƚ� ŽĨ� ĐŽĂů�ϯϯ

5HYLVHG�0DQXVFULSW�FOHDQ�DQG�ILQDO�YHUVLRQ
&OLFN�KHUH�WR�YLHZ�OLQNHG�5HIHUHQFHV



ƉŽƌĞƐ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ƌĞƐŽůǀĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ŵŝĐƌŽͲ�d� ƐĐĂŶ� ŝŵĂŐĞƐ͘ ,ŽǁĞǀĞƌ͕ ŝŶ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ƚŽ�ŵŝĐƌŽͲ�d� ƐĐĂŶŶŝŶŐ�ϯϰ

ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŽƚŚĞƌ�ŵĞƚŚŽĚƐ� ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ǀĞƌǇ� ĨŝŶĞ� ƐĐĂůĞ� ŝŵĂŐĞƐ�ŽĨ� ƌŽĐŬƐ� ϲ͘ KŶĞ�ŽĨ� ƚŚŽƐĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ� ŝƐ�ϯϱ

^�D�;ƐĐĂŶŶŝŶŐ�ĞůĞĐƚƌŽŶ�ŵŝĐƌŽƐĐŽƉǇͿ�ǁŚŝĐŚ�ĂůůŽǁƐ�ƚŽ�ƌĞƐŽůǀĞ�ƉŽƌĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ�ƵƉ�ƚŽ�ŶĂŶŽͲŵĞƚĞƌ�ϳ͘�ϯϲ

��ƐĐĂŶŶŝŶŐ�ĞůĞĐƚƌŽŶ�ŵŝĐƌŽƐĐŽƉĞ�ƐĐĂŶƐ�Ă�ĨŽĐƵƐĞĚ�ĞůĞĐƚƌŽŶ�ďĞĂŵ�ŽǀĞƌ�Ă�ƐƵƌĨĂĐĞ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�Ϯ��ŝŵĂŐĞ͘�ϯϳ

dŚĞ�ĞůĞĐƚƌŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ďĞĂŵ� ŝŶƚĞƌĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ͕�ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƐŝŐŶĂůƐ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ� ƚŽ�ϯϴ

ŽďƚĂŝŶ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ƚŽƉŽŐƌĂƉŚǇ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ͘ϯϵ

^�D�ĂŶĂůǇƐŝƐ� ŝƐ�ǁŝĚĞůǇ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƉŽƌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƉŽƌĞ�ƐŝǌĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�^�D�ϰϬ

ŝŵĂŐĞƐ�ĂƌĞ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�EDZ�;EƵĐůĞĂƌ�DĂŐŶĞƚŝĐ�ZĞƐŽŶĂŶĐĞͿ�ĚĂƚĂ ϴ͕ϰϭ

ĂŶĚ�ĐĂŶ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƉŽƌĞƐ�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ ƚŚĞŝƌ�ĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇ�ĂƐ�ŽƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ŵĞƌĐƵƌǇ�ƉŽƌŽƐŝŵĞƚƌǇ�ϵ ĂŶĚ�ϰϮ

ŶŝƚƌŽŐĞŶ� ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ� ϭϬ͘ ^�D� ŝƐ� ĐŽŵŵŽŶůǇ� ƵƐĞĚ� Ϯ�� ƐĐĂůĞ� ĨŽƌ� ƉŽƌĞ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ŵŽƌƉŚŽůŽŐǇ�ϰϯ

ĂŶĂůǇƐŝƐ�;Ğ͘Ő͘�ϯͿ ďƵƚ�ŝƚ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ϯ��ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ƵƐŝŶŐ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ŵĞƚŚŽĚƐ͘��ůƵŶƚ�Ğƚ�Ăů͘�ϰϰ

ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƐĞ� ĐŽƵůĚ� ďĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ� ƚŚĂƚ ŽďƚĂŝŶ ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů ƉĂƚƚĞƌŶƐ� Žƌ� ŽďũĞĐƚͲďĂƐĞĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ϰϱ

ǁŚŝĐŚ�ŵŽĚĞů� ƚŚĞ�ƉĂĐŬŝŶŐ�ŽĨ�ŐƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ĚŝĂŐĞŶĞƐŝƐ ϲ͘ &Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕� ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�ŽĨ��ĂŬŬĞ� ĂŶĚ�KƌĞŶ�ϰϲ

ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞƐ ŐƌĂŝŶ�ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƚƌŽŐƌĂƉŚŝĐĂů�ĚĂƚĂ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�Ϯ��ƚŚŝŶ�ƐĞĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ϰϳ

ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚ� ƉĂƌƚŝĐůĞ� ƐĞĚŝŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ƉƌŽĐĞƐƐ ϭϭ͘ KďũĞĐƚͲďĂƐĞĚ� ŵĞƚŚŽĚƐ� ĂƌĞ� ĞǆƚĞŶƐŝǀĞůǇϰϴ

ƵƐĞĚ ĨŽƌ�ƐĂŶĚƐƚŽŶĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶϭϮ͕�ďƵƚ�ƚŚĞǇ�ŝŶǀŽůǀĞ�ŝŶƚĞŶƐŝǀĞ�ĐŽŵƉƵƚŝŶŐ͘ϰϵ

�ŶŽƚŚĞƌ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�ϯ��ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� Ͳ ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚǇƉŝĐĂů�ƉĂƚƚĞƌŶƐ� Ͳ ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ϱϬ

ĨŽƌ�ĐŽĂů�ƐĂŵƉůĞƐ ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚǇ�ŽĨ�ĐŽĂů�ŐĞŶĞƐŝƐ�ŵŽĚĞůůŝŶŐ͘ KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ ƚŽ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚ�ϱϭ

ƚǇƉŝĐĂů�ƉĂƚƚĞƌŶƐ�ŝƐ�ƚŽ�ŝŐŶŽƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽĨ�ƉŽƌĞ�ƐƉĂĐĞ�ĂŶĚ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ƉŽƌŽƵƐ�ŵĞĚŝƵŵ�ĂƐ�ƉŽƌĞ�ϱϮ

ŶĞƚǁŽƌŬ�ǁŚĞƌĞ� ůĂƌŐĞ� ƉŽƌĞƐ� ĂƌĞ� ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƐŵĂůůĞƌ� ƉŽƌĞƐ� ;ƉŽƌĞ� ďŽĚŝĞƐ� ĂŶĚ� ƉŽƌĞ� ƚŚƌŽĂƚƐ͕�ϱϯ

ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇͿ ϭϯͲϭϱ͘� dŚĞƐĞ� ŶĞƚǁŽƌŬƐ� ĐĂŶ� ďĞ� ƵƐĞĚ� ƚŽ� ĚĞĨŝŶĞ� ƉŽƌĞͬƚŚƌŽĂƚ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ�ϱϰ

ƌĞƉƌŽĚƵĐĞ� ŵƵůƚŝͲƉŚĂƐĞ� ĨůŽǁ� ďĞŚĂǀŝŽƵƌ͘� �ůƚŚŽƵŐŚ� ŶĞƚǁŽƌŬ� ŵŽĚĞůƐ� ĞǆƉůĂŝŶĞĚ� ƐŽŵĞ� ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů�ϱϱ

ƉŚĞŶŽŵĞŶĂ ŝŶ� ŵƵůƚŝͲƉŚĂƐĞ� ƐǇƐƚĞŵƐ� ϭϲͲϭϳ͕� ǁŚŝůĞ ŽŶůǇ� ůŝŵŝƚĞĚ� ƐƵĐĐĞƐƐ� ŝŶ� ƉƌĞĚŝĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨůŽǁ�ϱϲ

ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ŝŶ�ƌĞĂů�ƉŽƌŽƵƐ�ŵĞĚŝĂ͘�tƵ�Ğƚ�Ăů͘�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚŝƌĞĐƚ�ĂŶĚ�ĞǆƉůŝĐŝƚ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƉŽƌĞ�ϱϳ

ƐƉĂĐĞ�ŝŵĂŐĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ ŝƐ�ǇĞƚ�ƚŽ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ ϭϴ͘ϱϴ

DƵůƚŝƉůĞ� ƉŽŝŶƚ� ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ� ŵĞƚŚŽĚ� ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ĚĞŶƐŝůǇ� ĂŶĚ� ƌĞŐƵůĂƌůǇ� ƐĂŵƉůĞĚ� ƚƌĂŝŶŝŶŐ� ŝŵĂŐĞƐ� ǁŚŝĐŚ�ϱϵ

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂů�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞƐ�ϭϵ͘ dŚĞ�ŵĞƚŚŽĚ�ŝƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ŝŶ�ƚǁŽ�ƐƚĞƉƐ͗�ϭͿ ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ�ŽĨϲϬ

ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ� ĨƌŽŵ� ƚƌĂŝŶŝŶŐ� ŝŵĂŐĞƐ͕� ĂŶĚ� ϮͿ� ƉĂƚƚĞƌŶ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ ϮϬ͘� /ƚ� ŚĂƐ� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ ƚŚŝƐ�ϲϭ

ŵĞƚŚŽĚ� ŝƐ� ƋƵŝƚĞ� ƌŽďƵƐƚ� ĨŽƌ ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ŽĨ ŚŽŵŽŐĞŶŝŽƵƐ ƐĂŵƉůĞƐ� ďƵƚ� ŵŝŐŚƚ� ƌĞƋƵŝƌĞ� ŵŽƌĞ�ϲϮ

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂŶŝƐŽƚƌŽƉŝĐ�ŵĞĚŝƵŵ͘ϲϯ

&Žƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ� ĚĞƐĐƌŝďĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ƉĂƉĞƌ͕� ǁĞ ĂĚŽƉƚĞĚ� ƚŚĞ� DĂƌŬŽǀ� ĐŚĂŝŶ� ϭϴ ƚŽ�ϲϰ

ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚ�ƚŚĞ�ϯ��ŶĂŶŽͲƐĐĂůĞ ƉŽƌĞ�ƐƉĂĐĞ�ĨƌŽŵ�Ϯ��^�D�ŝŵĂŐĞƐ͘ 'ĞŶĞƌĂůůǇ͕�ƚŚŝƐ�ŵĞƚŚŽĚ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶϲϱ

ƚŚĞ� ŝĚĞĂ�ŽĨ�ƵƐŝŶŐ�Ă� ƐŵĂůů�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ� ůŽĐĂů� ĨĞĂƚƵƌĞƐ� ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ϯ��Žƌ�ϯ�� ŝŵĂŐĞƐ� ƚŽ�ƉƌĞĚŝĐƚ�ϲϲ



ŐůŽďĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐϮϭ͘�dŚŝƐ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ ƚĂŬĞƐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ ďĞƚǁĞĞŶ Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŶĞĂƌ�ϲϳ

ŶĞŝŐŚďŽƵƌƐ� ƚŽ�ŐĞŶĞƌĂůŝƐĞ� ƚŚĞ� ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ŽĨ�ƉŽƌŽƵƐ�ŵĞĚŝƵŵ͘ dŚŝƐ ŵĞƚŚŽĚ�ǁĂƐ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ� ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ�ϲϴ

ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ� ƚŽ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚ� ďŽƚŚ� ŚŽŵŽŐĞŶŝŽƵƐ� ĂŶĚ� ŚĞƚĞƌŽŐĞŶŝŽƵƐ� ƐĂŵƉůĞƐ� ĂŶĚ� ĂůƐŽ� ĂůůŽǁĞĚ� ƚŽ�ϲϵ

ƋƵĂŶƚŝƚĂƚŝǀĞůǇ�ĂŶĂůǇƐĞ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ƉŽƌŽƵƐ�ŵĞĚŝƵŵ͘ ,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƐŽ�ĨĂƌ ŝƚ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ϳϬ

ĐŽĂů�ƐĂŵƉůĞƐ͘ϳϭ

^ĂŵƉůĞ�ĂŶĚ�ĐŽĂů�ĂŶĂůǇƐŝƐϳϮ

^ĂŵƉůĞƐ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ� ƌĂŶŬ� ĐŽĂů� ĨƌŽŵ� ^ŽƵƚŚĞƌŶ� YŝŶƐŚƵŝ� ĐŽĂů� ďĞĚ� ŵĞƚŚĂŶĞ� ďĂƐŝŶ� ;�ŚŝŶĂͿ� ǁĞƌĞ�ϳϯ

ŽďƚĂŝŶĞĚ� ĂŶĚ� ĞǆĂŵŝŶĞĚ� ƵƐŝŶŐ� ^�D� ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ͘� dŚĞ�ŵĂŝŶ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽƵƌ� ĂŶĂůǇƐĞĚ� ĐŽĂů�ϳϰ

ƐĂŵƉůĞ�ĂĐƋƵŝƌĞĚ�ĨƌŽŵ�ĐŽĂů�ƉƌŽǆŝŵĂƚĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĂƌĞ�ůŝƐƚĞĚ�ŝŶ�dĂďůĞ�ϭ͘ϳϱ

dĂďůĞ�ϭ͘��ŽĂů�ƐĂŵƉůĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ͘ϳϲ

^ĂŵƉůĞ�/�

^ĂŵƉůĞ�;йͿ KƌŐĂŶŝĐ�ŵĂƚƚĞƌ�;йͿ sŝƚƌŝŶŝƚĞ�

ZĞĨůĞĐƚĂŶĐĞŽ�
ƌĂŶ�

;йͿKƌŐĂŶŝĐ�ŵĂƚƚĞƌ DŝŶĞƌĂů�ŵĂƚƚĞƌ sŝƚƌŝŶŝƚĞ /ŶĞƌƚŝŶŝƚĞ >ŝƉƚŝŶŝƚĞ

W>ϯηͲϮ ϳϵ͘ϴϳ ϮϬ͘ϭϯ ϳϳ͘ϱϮ ϮϮ͘ϰϴ Ϭ͘ϬϬ ϭ͘ϲϴ

�Ɛ� ĐĂŶ� ďĞ� ƐĞĞŶ͕� ƚŚĞ� ĐŽĂů� ƐĂŵƉůĞ� ĐŽŶƚĂŝŶƐ� ƋƵŝƚĞ� Ă� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ� ŵŝŶĞƌĂů� ŵĂƚƚĞƌ� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ�ϳϳ

ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ŵŽƐƚůǇ�ǁŝƚŚ� ĐůĞĂƚƐ� ĂƐ� ŝƚ�ǁĂƐ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ�ďǇ�ŵŝĐƌŽͲ�d� ŝŵĂŐŝŶŐ ϮϮͲϮϯ͘� dŚĞ�ƉƌĞǀĂŝůŝŶŐ�ϳϴ

ŽƌŐĂŶŝĐ�ŵĂƚƚĞƌ�ŝƐ�ǀŝƚƌŝŶŝƚĞ͕�ďƵƚ�ŝŶĞƌƚŝŶŝƚĞ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŝŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůĞ�ĂŵŽƵŶƚ͘�ϳϵ

dŚĞ�ƐĂŵƉůĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ĐŚŽƐĞŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇ�ǁĂƐ�ĚŝǀŝĚĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚǁŽ�ƉŝĞĐĞƐ�;ƐĞĞ�&ŝŐƵƌĞ�ϭ�Ϳ͗�ƚŚĞ�ƵƉƉĞƌ�ϴϬ

ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�EDZ�;ŶƵĐůĞĂƌ�ŵĂŐŶĞƚŝĐ�ƌĞƐŽŶĂŶĐĞͿ�ĂŶĚ�ůĂƚĞƌ�D/�W�;ŵĞƌĐƵƌǇ�ϴϭ

ŝŶũĞĐƚŝŽŶ� ĐĂƉŝůůĂƌǇ� ƉƌĞƐƐƵƌĞͿ͘� dŚĞ� ƵƉƉĞƌ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐĂŵƉůĞ�ǁĂƐ� ĂůƐŽ� ĚŝǀŝĚĞĚ� ŝŶƚŽ� ƚǁŽ� ƉŝĞĐĞƐ͕� ĐƵƚ͕�ϴϮ

ƉŽůŝƐŚĞĚ�ŝŶ�ƚŚƌĞĞ�ĚŝƌĞĐƚŝŽŶƐ�;ƵƐŝŶŐ�Ă�ƌƵďďĞƌ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ĨƌĂĐƚƵƌĞƐͿ�ƉĞƌƉĞŶĚŝĐƵůĂƌ�ƚŽ�ĞĂĐŚ�ŽƚŚĞƌ�ϴϯ

ĂŶĚ� ĐĂƌďŽŶͲĐŽĂƚĞĚ� ;&ŝŐƵƌĞ� ϭ�Ϳ͘� WƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚƌĞĞ� ƐƵƌĨĂĐĞƐ�ǁĂƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ� ^�D�ĚĂƚĂ� ŝŶ�ϴϰ

ƚŚƌĞĞ�ĚŝƌĞĐƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ďĞƚƚĞƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉŽƌĞ�ƐƉĂĐĞ͘�dŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�ƵƐĞĚ�ϴϱ

ĨŽƌ�EDZ�ĂŶĚ�D/�W�ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ĨŽƌ�^�D�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘ϴϲ



ϴϳ

&ŝŐƵƌĞ�ϭ͘��ŽĂů�ĐŽƌĞ�ƐĂŵƉůĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇ͗��Ϳ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ƐĂŵƉůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ�ŚŽůĚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ϴϴ

ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ŵŝĐƌŽͲ�d�ĂŶĂůǇƐŝƐ͕��Ϳ�ƚŚĞ�ƵƉƉĞƌ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ƐĂŵƉůĞ�ƉŽůŝƐŚĞĚ�ĂŶĚ�ĐĂƌďŽŶͲĐŽĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ϴϵ

^�D�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘ϵϬ

DĞƚŚŽĚŽůŽŐǇϵϭ

&ŝƌƐƚ� ŽĨ� Ăůů͕� ƚŚĞ� ƐĂŵƉůĞƐ� ǁĞƌĞ� ƐĐĂŶŶĞĚ� ƵƐŝŶŐ� ^�D�ŵŝĐƌŽƐĐŽƉǇ� ;��/^^� 'ĞŵŝŶŝ� �sK�D�ϭϬ� ^�DͿ ƚŽ�ϵϮ

ŽďƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ĐƌŽƐƐͲƐĞĐƚŝŽŶ�ŝŵĂŐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ ŶĂŶŽͲƐŝǌĞ� ƉŽƌĞƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽĂů�ƐĂŵƉůĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ŚŝŐŚ�ǀĂĐƵƵŵ�ϵϯ

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ� ;ŵĂŐŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ƌĂŶŐĞ� ŽĨ� ǆϮϬ� ʹ ǆϱϬ͕ϬϬϬͿ͘� �� ďĞĂŵ� ŽĨ� ĨŽĐƵƐĞĚ� ĞůĞĐƚƌŽŶƐ� ŝƐ� ĞŵŝƚƚĞĚ� ĨƌŽŵ�ϵϰ

ůĂŶƚŚĂŶƵŵ� ŚĞǆĂďŽƌŝĚĞ� ĐĂƚŚŽĚĞ͕� ƌĂƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ĐůĂƐƐŝĐĂů� ƚƵŶŐƐƚĞŶ� ŚĂŝƌƉŝŶ� ĨŝůĂŵĞŶƚ͘ dŚŝƐ ĂƐƐƵƌĞƐ� ĂŶ�ϵϱ

ĞŶŚĂŶĐĞĚ�ŝŵĂŐĞ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ Ăƚ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƉƌŽďĞ�ĐƵƌƌĞŶƚƐ�;ƐŝŐŶĂůͲƚŽͲŶŽŝƐĞͿ͘ ^�D�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ǁĂƐ�ĚŽŶĞ�ŝŶ�ϵϲ

ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ŵĂŶŶĞƌ͗� ƐĐĂŶŶŝŶŐ� ŽĨ� ĞĂĐŚ� ƐƵƌĨĂĐĞ� ƐƚĂƌƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ŵĂŐŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ǆϮϬ� ƚŽ� ĞƐƚŝŵĂƚĞ� ƚŚĞ�ϵϳ

ŚĞƚĞƌŽŐĞŶĞŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ ĂŶĚ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ǀŽůƵŵĞ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƐĐĂŶŶŝŶŐ�ǁĂƐ�ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�Ăƚ�ϵϴ

ŚŝŐŚĞƌ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�;ǆϭ͕ϬϬϬ�ʹ ǆϱ͕ϬϬϬͿ�ƚŽ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝůƐ͘�>ĂƚĞƌ͕�ƚŚĞ�ƐŵĂůůĞƌ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ĂŶĂůǇƐĞĚ�ϵϵ

ƵƐŝŶŐ�ŵĂŐŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ǆϱϬ͕ϬϬϬ͘ �ĨƚĞƌ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�Ăůů�ƚŚƌĞĞ�ƐƵƌĨĂĐĞƐ�ŽĨ�ĐŽĂů�ƐĂŵƉůĞ͕�ŝƚ�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ϭϬϬ

ƐĂŵƉůĞƐ�ĂƌĞ�ƋƵŝƚĞ�ŚŽŵŽŐĞŶĞŽƵƐ�ĂŶĚ�ϴ ^�D ŝŵĂŐĞƐ�ǁĞƌĞ�ĐŚŽƐĞŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ͘ϭϬϭ

dŚŽƐĞ� ϴ� ŝŵĂŐĞƐ� ǁĞƌĞ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐƚƵĚŝĞĚ� ƐĂŵƉůĞ͕� ŚĂĚ� ƚŚĞ� ďĞƐƚ� ƋƵĂůŝƚǇ� ĂŶĚ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ϭϬϮ

ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ ƚŚĂƚ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚ� ƚŚĞ� ϯ�� ƐĂŵƉůĞƐ͘� ^ĞŐŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ ^�D ŝŵĂŐĞƐ� ǁĂƐ�ϭϬϯ

ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�ďǇ�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ�ƚŚƌĞƐŚŽůĚ ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�KƚƐƵ�ŵĞƚŚŽĚ�Ϯϰ ĂŶĚ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ƐĞŐŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ϭϬϰ

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƚŚĞ� ŝŵĂŐĞƐ�ǁĞƌĞ�ďŝŶĂƌŝǌĞĚ͘ &Žƌ� ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ͕� ƚŚĞ� ŝŵĂŐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ϭϬϱ

ƵƐĞĚ� ƚŽ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚ� Ă� ĐƵďĞ�ǁŚŝĐŚ� ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ϰϬϬϯ ǀŽǆĞůƐ͘� dŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƉŝǆĞůƐ� ;ĂŶĚ�ǀŽǆĞůƐ� ĨŽƌ�ϯ��ϭϬϲ

ǀŽůƵŵĞͿ� ŝƐ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ŚŽŵŽŐĞŶĞŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ʹ ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ƐƚƵĚǇ� ŚĂƐ� ƐŚŽǁŶ� ƚŚĂƚ ƚŚĞ�ϭϬϳ

ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ŽĨ� Ă� ŚŽŵŽŐĞŶĞŽƵƐ� ƐĂŶĚƐƚŽŶĞ� ŵŝŐŚƚ� ƌĞƋƵŝƌĞ� ŵŝŶŝŵƵŵ� ϭϬϬϯ ǀŽǆĞůƐ� ǁŚŝůĞ�ϭϬϴ

ŚĞƚĞƌŽŐĞŶĞŽƵƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵŝŐŚƚ�ŶĞĞĚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϮϬϬϯ ǀŽǆĞůƐ ϭϴ͘ϭϬϵ

ϭϭϬ



dŚĞ� ŶĞǆƚ� ƐƚĂŐĞ� ŽĨ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ǁĂƐ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ� ŵŽĚĞůůŝŶŐ� ĂůŐŽƌŝƚŚŵ� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ�ϭϭϭ

ďĂƐĞĚ�ŽŶ�DĂƌŬŽǀ�ĐŚĂŝŶ�ŵĞƚŚŽĚ�ϭϴ͘�/ƚ�ŝƐ�ĂŶ�ŝƚĞƌĂƚŝǀĞ�ĂůŐŽƌŝƚŚŵ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ŝŶ�ƚǁŽ�ƉŚĂƐĞƐ͗�ϭϭϮ

ϭͿ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ƉŝǆĞů�;ŵĂƚƌŝǆ�Žƌ ƉŽƌĞͿ�ŝƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϭϯ

ŶĞŝŐŚďŽƵƌŝŶŐ� ƉŝǆĞůƐ� ;ĨŽƵƌ� ƉŝǆĞůƐ ŝŶ� ŽƵƌ� ĐĂƐĞͿ ĂŶĚ� ƵƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ ĨŽƵƌͲŶĞŝŐŚďŽƵƌŚŽŽĚ�ϭϭϰ

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů� ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ͖� ϮͿ� ƚŚĞ� ƐƚĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĞǆƚ� ƉŝǆĞů� ŝƐ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ŬŶŽǁůĞĚŐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�ϭϭϱ

ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƉŝǆĞů�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŶĞŝŐŚďŽƵƌŝŶŐ�ƉŝǆĞůƐ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ĨŝǀĞͲŶĞŝŐŚďŽƵƌŚŽŽĚ�ϭϭϲ

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů� ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ͘� dŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů� ƉƌŽďĂďŝůŝƚŝĞƐ� ĂƌĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ŽƌŝŐŝŶĂů� ŝŵĂŐĞ͘� dŚĞ�ϭϭϳ

ŶĞŝŐŚďŽƵƌŚŽŽĚ�ƚŚĞŶ�ŵŽǀĞĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ĚŽǁŶ ŝŶ�Ă�ǁĂǇ�ĞĂƌůŝĞƌ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ ϭϴ͘�dŚĞ�ϭϭϴ

ƉƌŽĐĞƐƐ�ƌĞƉĞĂƚƐ�ƵŶƚŝů�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ǀŽůƵŵĞ�ŝƐ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ ;&ŝŐƵƌĞ�ϮͿ͘ϭϭϵ

ϭϮϬ

&ŝŐƵƌĞ�Ϯ͘�ϯ��ĐŚĂŝŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŝůůƵƐƚƌĂƚŝŽŶ�ĐŚĂƌƚ�;�ĚŽƉƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ϭϴͿ͘ �Ϳ�ĨŝƌƐƚ�ƌŽǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂŝŶ�ŝŶ�ϭ�͕�ϭϮϭ

ϯͲŶĞŝŐŚďŽƵƌŚŽŽĚ͖��Ϳ�ĨŝƌƐƚ�ůĂǇĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂŝŶ�ŝŶ�Ϯ�͕�ϯͲ ĂŶĚ�ϰͲŶĞŝŐŚďŽƵƌŚŽŽĚ�ŽŶ�ĞĚŐĞ͕�ϱͲ ĨŽƌ�;/͕ũͿ�ĂŶĚ�ϲͲϭϮϮ

ŶĞŝŐŚďŽƵƌŚŽŽĚ�ĨŽƌ�;/͕�ũнϭͿ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌĂŵĞ͖��Ϳ�ƵƉƉĞƌ�ůĂǇĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂŝŶ�ŝŶ�ϯ�͕�ϭϬͲŶĞŝŐŚďŽƵƌŚŽŽĚ�ŽŶ�ϭϮϯ

ĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ϭϱͲŶĞŝŐŚďŽƵƌ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŝŽƌ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͘ϭϮϰ

dŚĞ� ĂĐĐƵƌĂĐǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ǁĂƐ� ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ� ďǇ� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ� ƚŽ� ŶƵĐůĞĂƌ�ŵĂŐŶĞƚŝĐ� ƌĞƐŽŶĂŶĐĞ�ϭϮϱ

;EDZͿ�ĚĂƚĂ� ĂƐ�ǁŝůů� ďĞ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ� ůĂƚĞƌ͘ EDZ� ŝƐ� Ă�ƉŚǇƐŝĐĂů� ƉŚĞŶŽŵĞŶŽŶ� ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ŶƵĐůĞŝ� ŝŶ� Ă� ƐƚƌŽŶŐ�ϭϮϲ



ƐƚĂƚŝĐ� ŵĂŐŶĞƚŝĐ� ĨŝĞůĚ� ĂƌĞ� ƉĞƌƚƵƌďĞĚ� ďǇ� Ă� ǁĞĂŬ� ŽƐĐŝůůĂƚŝŶŐ� ŵĂŐŶĞƚŝĐ� ĨŝĞůĚ� ;ŝŶ� ƚŚĞ� ŶĞĂƌ� ĨŝĞůĚ� ĂŶĚ�ϭϮϳ

ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ŶŽƚ ŝŶǀŽůǀŝŶŐ�ĞůĞĐƚƌŽŵĂŐŶĞƚŝĐ�ǁĂǀĞƐ�Ϯϱ ĂŶĚ�Ă�ŵĂŐŶĞƚŝĐ�ĨŝĞůĚ�ĐƌĞĂƚĞƐ�Ă�ĚŝƉŽůĞ�ŵŽŵĞŶƚ�ŝŶ�ϭϮϴ

ŚǇĚƌŽŐĞŶ�ŝŶ�ĨůƵŝĚ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ͘�dŚĞ�ĂŵƉůŝƚƵĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƉŽůĞ�ŵŽŵĞŶƚ�ŝƐ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ϭϮϵ

ŽĨ�ŚǇĚƌŽŐĞŶ�ĂƚŽŵƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨůƵŝĚ�ĂŶĚ�ŝƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƌĞ�ǀŽůƵŵĞ�ĨŝůůĞĚ�ǁŝƚŚ�ĨůƵŝĚ�ϴ͘�dŚĞ�ϭϯϬ

ĚŝƉŽůĞ� ŵŽŵĞŶƚ� ƚĞŵƉŽƌĂů� ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ ĐĂŶ� ďĞ� ĐŽŶǀĞƌƚĞĚ� ŝŶƚŽ� ůŽŶŐŝƚƵĚŝŶĂů� ;dϭͿ� ĂŶĚ� ƚƌĂŶƐǀĞƌƐĞ� ;dϮͿ�ϭϯϭ

ƌĞůĂǆĂƚŝŽŶ�ƚŝŵĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ͘�'ĞŶĞƌĂůůǇ͕�ƚŚĞ�dϮ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ƌĞĨůĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ƉŽƌĞ�ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ϭϯϮ

ƐŵĂůůĞƐƚ�ƉŽƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚĞƐƚ�dϮ�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ƉŽƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƐƚ�dϮ͘�ϭϯϯ

DĞƌĐƵƌǇ� ŝŶũĞĐƚŝŽŶ� ĐĂƉŝůůĂƌǇ� ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ;D/�WͿ�ŵĞƚŚŽĚ� ŝƐ� ƚǇƉŝĐĂůůǇ� ƵƐĞĚ� ƚŽ� ĞƐƚĂďůŝƐŚ ƚŚĞ� ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ϭϯϰ

ďĞƚǁĞĞŶ�ĐĂƉŝůůĂƌǇ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĂŶĚ� ƚŚĞ�ƉŽƌŽƵƐ� ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ� Ϯϲ͘� /Ŷ�D/�W�ƚŚĞ�ƉŽƌĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ϭϯϱ

ƐĂŵƉůĞ� ĂƌĞ� ĞŵƉƚŝĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞŶ� ŝŵďƵĞĚ� ǁŝƚŚ� ŵĞƌĐƵƌǇ� ǁŝƚŚ� ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ� ƉƌĞƐƐƵƌĞ ƵŶƚŝů� ƚŚĞ� ŝŶũĞĐƚĞĚ�ϭϯϲ

ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ƌĞĂĐŚĞƐ� ϮϬϬ� DWĂ͘� dŚĞ� ǀŽůƵŵĞ� ŽĨ� ŵĞƌĐƵƌǇ� Ăƚ� ĞĂĐŚ� ŐŝǀĞŶ� ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ŝƐ� ƌĞĐŽƌĚĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�ϭϯϳ

ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ĐĂƉŝůůĂƌǇ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĐƵƌǀĞƐ ĐĂŶ�ďĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞůůĞĚ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĐƵƌǀĞƐ͘ϭϯϴ

ZĞƐƵůƚƐϭϯϵ

�Ɛ� ŝƚ� ǁĂƐ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ĂďŽǀĞ͕� ϴ� ^�D� ŝŵĂŐĞƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚƌĞĞ� ŽƌƚŚŽŐŽŶĂů� ƐƵƌĨĂĐĞƐ� ǁĞƌĞ� ĐŚŽƐĞŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ϭϰϬ

ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ ;dĂďůĞ�ϮͿ͕ ĂŶĚ ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĂŶĂůǇƐĞĚ͕�ƐĞŐŵĞŶƚĞĚ�ĂŶĚ�ďŝŶĂƌŝǌĞĚ͘ /ŵĂŐĞƐ�ϭϰϭ

&�ĂŶĚ���ǁĞƌĞ�ƚĂŬĞŶ�ĨƌŽŵ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ϭ�;yͲĚŝƌĞĐƚŝŽŶͿ͕��͕���ĂŶĚ���ʹ ĨƌŽŵ�ƐƵƌĨĂĐĞ�Ϯ�;zͲĚŝƌĞĐƚŝŽŶͿ͕��͕�'�ĂŶĚ�,�ϭϰϮ

ʹ ĨƌŽŵ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ϯ�;�ͲĚŝƌĞĐƚŝŽŶͿ�;&ŝŐƵƌĞ�ϯͿ͘�dŚĞŶ͕�ϱ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƐĞƚƐ�ŽĨ�ŝŵĂŐĞƐ�ǁĞƌĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ϭϰϯ

ƚŚĞ�ŝŵĂŐĞ ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ ;dĂďůĞ�ϯͿ ƐŝŶĐĞ�ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ ŽĨ�ϯ��ƉŽƌĞ�ŐĞŽŵĞƚƌǇ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ ƚŚĂƚ�Ăůů� ŝŶƉƵƚ ŝŵĂŐĞƐ�ϭϰϰ

ŚĂǀĞ ƐŝŵŝůĂƌ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ͘ϭϰϱ

dĂďůĞ�Ϯ͘�^�D�ŝŵĂŐĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ͘ϭϰϲ

/ŵĂŐĞ ZĞƐŽůƵƚŝŽŶ�;ŶŵͿ WŽƌŽƐŝƚǇ�;йͿ

� Ϯϴ ϭ͘ϰ

� ϲ Ϭ͘ϯ

� ϯϯ Ϯ͘Ϭ

� Ϯϲ ϭ͘Ϭ

� ϲ ϭ͘ϯ

& ϭϴ Ϯ͘ϯ

' ϯϯ ϭ͘ϲ

, ϲ Ϯ͘ϵ

ϭϰϳ



dĂďůĞ�ϯ͘�^ĞƚƐ�ĨŽƌŵĞĚ�ĨƌŽŵ�^�D ŝŵĂŐĞƐ͘ϭϰϴ

^Ğƚ y�ŝŵĂŐĞ z�ŝŵĂŐĞ ��ŝŵĂŐĞ �ǀĞƌĂŐĞ�
ƉŽƌŽƐŝƚǇ�ĨƌŽŵ�
ŝŵĂŐĞƐ�;йͿ

WŽƌŽƐŝƚǇ�ĨƌŽŵ�
ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�
ŵŽĚĞů�;йͿ

ϭ & � � ϭ͘ϱϳ ϭ͘ϲϬ

Ϯ & � ' ϭ͘ϳϲ ϭ͘ϲϳ

ϯ & � � ϭ͘ϳϲ ϭ͘ϳϴ

ϰ & � ' ϭ͘ϵϲ ϭ͘ϳϴ

ϱ � � , ϭ͘ϰϴ ϭ͘Ϯϲ

ϭϰϵ

ϭϱϬ

&ŝŐƵƌĞ�ϯ͘�dŚĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ƐĂŵƉůĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ ƚŚĞ�ŝŵĂŐĞƐ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ͘ϭϱϭ

dŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐƚĞƉ�ŽĨ�ϯ��ŝŵĂŐĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ƚŽ�ƌƵŶ�ƚŚĞ�ĂůŐŽƌŝƚŚŵ�ϭϴ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�ϭϱϮ

ŝŵĂŐĞ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ŽƌƚŚŽŐŽŶĂů�ĚŝƌĞĐƚŝŽŶ�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŵĂŐĞ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ�ƚŽ�ϭϱϯ

ďƵŝůĚ�Ă�ϯ��ĐƵďĞ͘��Ɛ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ďĞĨŽƌĞ͕�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵďĞ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŚĞƚĞƌŽŐĞŶĞŝƚǇ�ŽĨ�ϭϱϰ

ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĂŶĚ�ŝƚ�ŝƐ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐƵďĞ�ŚĂƐ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϮϬϬϯ ǀŽǆĞůƐ͘��ƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ĐŽĂů�ϭϱϱ

ĐĂŶ� ďĞ� ƋƵŝƚĞ� ŚĞƚĞƌŽŐĞŶĞŽƵƐ� ϰϬϬϯ ǀŽǆĞůƐ ĐƵďĞ�ǁĂƐ� ďƵŝůƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� ĐƵƌƌĞŶƚ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ͘ dŚĞ�ϭϱϲ

ĂůŐŽƌŝƚŚŵ� ǁĂƐ� ƌƵŶ� ĨŽƌ� ĞĂĐŚ� ƐĞƚ� ŽĨ� ŝŵĂŐĞƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŽƵƚĐŽŵĞƐ� ǁĞƌĞ� ǀĂůŝĚĂƚĞĚ� ďǇ� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ� ƚŽ�ϭϱϳ

ĂǀĂŝůĂďůĞ ƉŽƌŽƐŝƚǇ� ĂŶĚ�ƉŽƌĞ� ƐŝǌĞ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ ĚĂƚĂ͘� &ŝƌƐƚůǇ͕ ƚŚĞ ƉŽƌŽƐŝƚǇ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚŝŶŐ ŵŽĚĞů�ǁĂƐ�ϭϱϴ

ĐŽŵƉĂƌĞĚ ƚŽ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƉŽƌŽƐŝƚǇ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ŝŵĂŐĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�;dĂďůĞ�ϯͿ͘�^ĞĐŽŶĚůǇ͕�ƚŚĞ�ƉŽƌŽƐŝƚǇ�ŽĨ�ϭϱϵ

ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ� ŵŽĚĞůƐ� ǁĂƐ� ĂƐƐĞƐƐĞĚ� ďǇ� Ă� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� EDZ ƌĞƐƵůƚƐ� ǁŚŝĐŚ� ŐĂǀĞ� Ă� ǀĂůƵĞ� ŽĨ�ϭϲϬ

ϭ͘ϲϯй͘ �Ɛ�ŝƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ŽďƐĞƌǀĞĚ͕�EDZ�ƉŽƌŽƐŝƚŝĞƐ ĂƌĞ�ĐŽŶŐƌƵĞŶƚ�ǁŝƚŚ ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƉŽƌŽƐŝƚǇ�ĨƌŽŵ�ŝŵĂŐĞƐ�ϭϲϭ

ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŵŽĚĞůƐ�;dĂďůĞ�ϯͿ͘�&ŝŐƵƌĞ�ϰ ŝůůƵƐƚƌĂƚĞƐ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ϯ��ĐƵďĞƐ�ĨŽƌ�Ăůů�ƐĞƚƐϭϲϮ



ĂŶĚ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƉŽƌĞƐ�ĂƌĞ�ƐƉĂƌƐĞůǇ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐŽƌƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ǁŚĂƚ�ǁĂƐ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŽŶ�ϭϲϯ

^�D�ŝŵĂŐĞƐ͘ &ŝŐƵƌĞ�ϱ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐŽĂů�ŵĂƚƌŝǆ�ƉŽƌĞƐ�ŝŶ�ϯ�͘ϭϲϰ

ϭϲϱ

&ŝŐƵƌĞ�ϰ͘�ZĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ϯ��ĐƵďĞƐ�ĨŽƌ�ĨŝǀĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƐĞƚƐ͘�WŽƌĞƐ�ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�ƌĞĚ�ĐŽůŽƵƌ͘ϭϲϲ

ϭϲϳ

&ŝŐƵƌĞ�ϱ͘��ǆƚƌĂĐƚĞĚ�ƉŽƌĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ϯ��ŵŽĚĞů͘ϭϲϴ

�ĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ� ŽĨ� ƉŽƌŽƐŝƚǇ͕� ƚŚĞ� ƉŽƌĞ� ƐŝǌĞ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ� ϯ�� ŵŽĚĞů ǁĂƐ�ϭϲϵ

ĂŶĂůǇƐĞĚ͘ &ŝƌƐƚ� ŽĨ� Ăůů͕� ŶĞƚǁŽƌŬ� ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ�ǁĂƐ� ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ� ƵƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽĚĞ ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ďǇ� �ŽŶŐ� ĂŶĚ�ϭϳϬ

�ůƵŶƚ� Ϯϳ ĂŶĚ� ƵƉĚĂƚĞĚ� ƌĞĐĞŶƚůǇ� ďǇ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ŐƌŽƵƉ� Ăƚ� /ŵƉĞƌŝĐĂů� �ŽůůĞŐĞ� Ϯϴ ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ƉƌŝŶĐŝƉĂůůǇ�ϭϳϭ

ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŵĂǆŝŵĂů� ďĂůů� ĐŽŶĐĞƉƚ Ϯϵ͘� dŚĞ� ĐŽĚĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ ƉŽƌĞ� ĂŶĚ� ƚŚƌŽĂƚ� ƐŝǌĞ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ϭϳϮ

ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ� ǁŚŝĐŚ� ǁĞƌĞ ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� D/�W� ĂŶĚ� EDZ� ĚĂƚĂ͘ �ŶĂůǇƐŝƐ� ŽĨ� ƉŽƌĞ� ƐŝǌĞ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ� ŽĨ�ϭϳϯ

ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŵŽĚĞů� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ� ĐŽĂů�ŵĂƚƌŝǆ� ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ŵŽƐƚůǇ� ƉŽƌĞƐ� ŝŶ� Ă�ϭϳϰ

ƌĂŶŐĞ� ŽĨ� ϱ ʹ ϭϬ Ŷŵ ĂŶĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƌĂŶŐĞ� ŽĨ� ϯϮ ʹ ϳϬ Ŷŵ ;&ŝŐƵƌĞ� ϲͿ͘ /Ŷ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ƚŽ�ŵŝĐƌŽƉŽƌĞƐ͕� ƐŽŵĞ�ϭϳϱ

ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ŵŝĐƌŽĨƌĂĐƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŽŶ�^�D�ŝŵĂŐĞƐ�ĂŶĚ ƚŚĞŝƌ�ǁŝĚƚŚ�ǁĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ǀŝƐƵĂůůǇ�ƚŽ�ϭϳϲ

ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ϭͲϭϬ�ŵŝĐƌŽŶ�;&ŝŐƵƌĞ�ϳͿ͘�DĂǆŝŵĂů�ďĂůů�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϭϳϳ

ƉŽƌĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ�ŵĞƚŚŽĚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ŵŝĐƌŽĨƌĂĐƚƵƌĞ�ǁŝĚƚŚ�ĂƐ�ŝƚ�ǁŽƌŬƐ�ϭϳϴ



ĂĐĐƵƌĂƚĞůǇ�ĨŽƌ�ŝƐŽŵĞƚƌŝĐ�ƉŽƌĞƐ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ĨŽƌ�ĨƌĂĐƚƵƌĞƐ͘��/Ŷ�ƚƵƌŶ͕�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�EDZ�ĚĂƚĂ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ϭϳϵ

ƉŽƌĞ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ� ŝƐ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐĞĚ� ďǇ� ƚǁŽ� ƉŝĐŬƐ͗� ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞŵ� ŝƐ� ĂďŽƵƚ� ϭͲϮ� Ŷŵ�ĂŶĚ� ĂŶŽƚŚĞƌ� ŽŶĞ� ŝƐ�ϭϴϬ

ĂďŽƵƚ�ϭ�ŵŝĐƌŽŶ ;&ŝŐƵƌĞ�ϴͿ͘ dŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨŽƌ�^�D�ǁĂƐ�ĂďŽƵƚ�ϱ͘ϱ�Ŷŵ�ϭϴϭ

ǁŚŝĐŚ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ�ƉŽƌĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŶŐĞ�ϭͲϮ�Ŷŵ͘ dŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�EDZ�ƉĞĂŬ�ϭϴϮ

ŵĂǇ�ďĞ�ĚƵĞ�ƚŽ ƚŚĞ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŵŝĐƌŽĨƌĂĐƚƵƌĞƐ͘ϭϴϯ

ϭϴϰ

&ŝŐƵƌĞ�ϲ͘�WŽƌĞ�ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ϯ��ŵŽĚĞůƐ͘ϭϴϱ

ϭϴϲ

ϭϴϳ

&ŝŐƵƌĞ�ϳ͘�DŝĐƌŽĨƌĂĐƚƵƌĞƐ�ŽŶ�^�D�ŝŵĂŐĞƐ͘ϭϴϴ

ϭϴϵ

&ŝŐƵƌĞ�ϴ͘�WŽƌĞ�ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�EDZ�ĚĂƚĂ͘ϭϵϬ



�ŶŽƚŚĞƌ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ǁĂƐ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�D/�W�ĚĂƚĂ�;dĂďůĞ�ϰ ĂŶĚ�&ŝŐƵƌĞ�ϵͿ͘�tŚĂƚ�ǁĂƐ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŝƐ�ŝŶ�Ă�ŐŽŽĚ�ϭϵϭ

ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ǁŝƚŚ�EDZ�ƉŽƌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͗�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ƉŽƌƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉŽƌĞƐ�;ϱϴ͘ϯϲйͿ�ĂƌĞ�ƐŵĂůůĞƌ�ƚŚĂŶ�ϮϱŶŵ�ϭϵϮ

ďƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂůƐŽ�Ă ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƉŽƌĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�Ϯϱ�ʹ ϭϬϬŶŵ�;ϴ͘ϵϯйͿ͘ WŽƌĞƐ�ŝŶ�Ă�ƌĂŶŐĞ�ϭϵϯ

ĂďŽƵƚ�ϭ�ŵŝĐƌŽŶ� ;Ϭ͘ϱ�ʹ Ϯ͘ϱ�ŵŝĐƌŽŶƐͿ� ĐŽŵƉƌŝƐĞ�ĂďŽƵƚ�ϵй͘ dŚĞ�D/�W�ƉŽƌĞ� ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ϭϵϰ

ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ� ƚŚĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƉŽƌĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ�ŵĞƚŚŽĚ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ƵƚŝůŝƐĞĚ�ƵŶĚĞƌĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ϭϵϱ

ƚŚĞ� ƐŝǌĞ� ŽĨ� ŵĂƚƌŝǆ� ƉŽƌĞƐ͘ ,ŽǁĞǀĞƌ͕� ĨŽƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ĐŽŶƚƌŽů� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶƐ� ƚŚĞ�ϭϵϲ

ĞǆƚƌĂĐƚĞĚ� ƉŽƌĞ� ŶĞƚǁŽƌŬ� ǁĂƐ� ĞǆƉůŽŝƚĞĚ� ĨŽƌ� ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ĐƵƌǀĞƐ� ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ� ƚŽ� D/�W�ϭϵϳ

ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ĐƵƌǀĞƐ� ;&ŝŐƵƌĞ� ϭϬͿ͘ �� ŶĞƚǁŽƌŬ� ƐŝŵƵůĂƚŽƌ� ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� ďǇ� �ŚŵĞĚ� �ŽƵũĞůďĞŶ� Ăƚ� ,ĞƌŝŽƚͲtĂƚƚ�ϭϵϴ

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� ǁĂƐ� ƵƐĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ĐƵƌǀĞƐ� ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶϭϵϵ

;ŚƚƚƉƐ͗ͬͬŐŝƚŚƵď͘ĐŽŵͬĂŚďŽƵũĞůďĞŶͬŶƵŵ^��>ͺďĂƐŝĐͿ͘ϮϬϬ

dĂďůĞ�ϰ͘�WŽƌĞ�ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�D/�W�ĚĂƚĂ͘ϮϬϭ

EƵŵďĞƌ 5ˈȝP
)UHTXHQF\

ˈ�

� ���������� �����

Ϯ ���������� ����

ϯ ��������� �

� ��������� ����

� ��������� ����

ϲ ��������� ����

ϳ ��������� ����

ϴ ���������� ����

ϵ ����������� ����



ϮϬϮ

&ŝŐƵƌĞ�ϵ͘�WŽƌĞ�ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�D/�W�ĚĂƚĂ͘ϮϬϯ

ϮϬϰ

ϮϬϱ

&ŝŐƵƌĞ�ϭϬ͘��ĂƉŝůůĂƌǇ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĐƵƌǀĞƐ͗�ďůƵĞ�ʹ ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�D/�W�ĂŶĂůǇƐŝƐ͕�ƌĞĚ�ʹ ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ďĂƐĞĚ�ϮϬϲ

ŶĞƚǁŽƌŬ�ĞǆƚƌĂĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ϯ��ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŵŽĚĞů͘ϮϬϳ

&ŝŐƵƌĞ� ϭϬ ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƐŝŵƵůĂƚĞĚ� ĂŶĚ�D/�W� ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ĐƵƌǀĞƐ͕ ĂƐ�ϮϬϴ

ĞǆƉĞĐƚĞĚ͘�/ƚ�ŝƐ�ƉůĂŶŶĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨůƵŝĚ�ĨůŽǁ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ŽŶ�ϯ��ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ϮϬϵ

ŵŽĚĞů�ƵƐŝŶŐ�ůĞǀĞůͲƐĞƚ�ŵĞƚŚŽĚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ƚŚĂƚ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ�ϮϭϬ

ĚĂƚĂ͘Ϯϭϭ

�ŝƐĐƵƐƐŝŽŶϮϭϮ

WƌŽďĂďůǇ� ƚŚĞ� ŵŽƐƚ� ƉƌŽŵŝƐŝŶŐ� ĂŶĚ� ƉŽƉƵůĂƌ� ŵĞƚŚŽĚ� ƚŽ� ĂŶĂůǇƐĞ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌŶĂů� ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŽĐŬ�Ϯϭϯ

ƐĂŵƉůĞƐ�ŝƐ�ŵŝĐƌŽͲĐŽŵƉƵƚĞĚ�ƚŽŵŽŐƌĂƉŚǇ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂůůŽǁƐ�ŽďƚĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ϯ��ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽĨ�ƌŽĐŬ�ƐƉĞĐŝŵĞŶƐ�Ϯϭϰ

ƋƵŝĐŬůǇ� ĂŶĚ� ŶŽŶͲĚĞƐƚƌƵĐƚŝǀĞůǇ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕� ƚŚĞ� ŵĂŝŶ� ĚŝƐĂĚǀĂŶƚĂŐĞ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ŵĞƚŚŽĚ� ŝƐ� ƚŚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�Ϯϭϱ

ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ͘� �ůƚŚŽƵŐŚ� ŵŽĚĞƌŶ� yͲƌĂǇ� ƐĐĂŶŶĞƌƐ� ŵĂǇ� ĂĐŚŝĞǀĞ� ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ� ŽĨ� ƵƉ� ƚŽ� ϭ� ŵŝĐƌŽŶ͕� ƚŚŝƐ�Ϯϭϲ

ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĞŶŽƵŐŚ� ƚŽ� ƌĞƐŽůǀĞ� ƚŚĞ� ƉŽƌĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽĂů�ŵĂƚƌŝǆ͘� /Ŷ� ƚŚĂƚ� ĐĂƐĞ͕� ƐĐĂŶŶŝŶŐ� ĞůĞĐƚƌŽŶ�Ϯϭϳ



ŵŝĐƌŽƐĐŽƉǇ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƌĞǀĞĂů�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽĂů�ŵĂƚƌŝǆ�ƉŽƌĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ͘�dŚĞ�ŵĂŝŶ�Ϯϭϴ

ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�^�D�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŵƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ϯ��ŝŶƚĞƌŶĂů�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ŽďũĞĐƚƐ͘�Ϯϭϵ

�ƚ�ƉƌĞƐĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ϯ��^�D�ŵŽĚĞůƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ŽŶůǇ�ďǇ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�Ϯ��^�D�ŝŵĂŐĞƐ͘�dŚĞƌĞ�ϮϮϬ

ĂƌĞ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ� ƚŽ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚ� ϯ�� ŵŽĚĞůƐ� ĨƌŽŵ� Ϯ�� ŝŵĂŐĞƐ� ďǇ� ƚŚĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ�ϮϮϭ

ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ŵĞƚŚŽĚƐ͘� &Žƌ� ƚŚĞ� ĐƵƌƌĞŶƚ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ͕� ƚŚĞ� ĂůŐŽƌŝƚŚŵ�ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ�DĂƌŬŽǀ� ĐŚĂŝŶ�ϮϮϮ

ŵĞƚŚŽĚ�ǁĂƐ� ĐŚŽƐĞŶ͘� dŚĞ� ĐŚŽŝĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂůŐŽƌŝƚŚŵ� ŝƐ� ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ ƚŚĂƚ� ƚŚŝƐ� ĂůŐŽƌŝƚŚŵ�ǁĂƐ�ϮϮϯ

ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ� ƵƚŝůŝƐĞĚ� ĨŽƌ� ŚĞƚĞƌŽŐĞŶĞŽƵƐ� ƐĂŵƉůĞƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕� ƚŽ� ƚŚĞ� ďĞƐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌƐΖ� ŬŶŽǁůĞĚŐĞ͕�ϮϮϰ

ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ϯ��ŵŽĚĞůƐ� ĨƌŽŵ� Ϯ�� ^�D� ŝŵĂŐĞƐ� ŚĂƐ� ŶĞǀĞƌ� ďĞĞŶ� ĂƉƉůŝĞĚ� ƚŽ� ĐŽĂů�ϮϮϱ

ƐĂŵƉůĞƐ͘� �ƵƌƌĞŶƚ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ� ƚƌŝĞĚ� ŶŽƚ� ŽŶůǇ ƚŽ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚ� ƚŚĞ� ϯ��ŵŽĚĞůƐ� ďƵƚ� ĂůƐŽ� ƚŽ� ĞƐƚŝŵĂƚĞ� ƚŚĞ�ϮϮϲ

ƐƵŝƚĂďůĞ�ǀŽůƵŵĞ�ŽĨ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝŶĂů�ƌĞƐƵůƚƐ͘�dŚĞ�ĂƵƚŚŽƌ�ŽĨ�ϮϮϳ

ƚŚĞ�ĂůŐŽƌŝƚŚŵ�ĐůĂŝŵĞĚ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŚĞƚĞƌŽŐĞŶĞŽƵƐ�ƐĂŵƉůĞƐ͕�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ĐƵďĞ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�Ăƚ�ϮϮϴ

ůĞĂƐƚ�ϮϬϬϯ ǀŽǆĞůƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͕�ŝƚ�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐƵďĞƐ�ŽĨ�ϮϬϬϯ ǀŽǆĞůƐ�ŚĂĚ�ϮϮϵ

ƚŚĞ�ƉŽƌŽƐŝƚǇ�ĂďŽƵƚ�ϭй͕�ƚŚĞ�ĐƵďĞƐ�ŽĨ�ϯϬϬϯ ǀŽǆĞůƐ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƌŽƐŝƚǇ�ĂďŽƵƚ�ϭ͘Ϯй͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ĐƵďĞƐ�ŽĨ�ϰϬϬϯϮϯϬ

ǀŽǆĞůƐ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƌŽƐŝƚǇ�ĂďŽƵƚ�ϭ͘ϲͲϭ͘ϳй�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ďĞƚƚĞƌ�ĐŽƌƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƉŽƌŽƐŝƚǇ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�Ϯϯϭ

ĨƌŽŵ�EDZ�;ϭ͘ϲϳйͿ͘�/ŶĐƌĞĂƐĞ�ŽĨ�ĐƵďĞ�ƐŝǌĞ�ƚŽ�ϱϬϬϯ ĂŶĚ�ϲϬϬϯ ǀŽǆĞůƐ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ƉŽƌŽƐŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϯϮ

ŵŽĚĞůƐ͕� ƐŽ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĨƵƚƵƌĞ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ� ŝŶ� ĐŽĂů͕� ƚŚĞ�ǀŽůƵŵĞ�ϰϬϬϯ ǀŽǆĞůƐ� ŝƐ� ƉƌŽďĂďůǇ� ĂŶ�ŽƉƚŝŵĂů� ƐŝǌĞ� ĨŽƌ�Ϯϯϯ

ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ͘Ϯϯϰ

�ŶŽƚŚĞƌ� ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ� ŽĨ� ϯ�� ŵŽĚĞů� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ǁĂƐ� ƚŚĞ� ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ� ŽĨ� ŝŵĂŐĞƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�Ϯϯϱ

ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ͘� dŚĞ� ĂŶĂůǇƐŝƐ� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ǀĞƌǇ� ŚŝŐŚ� ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ� ;ĂďŽƵƚ� ϲŶŵͿ� ƉƌŽĚƵĐĞĚ� ƚŚĞ�Ϯϯϲ

ŵŽĚĞů�ǁŚŝĐŚ�ƵŶĚĞƌĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ�ƉŽƌŽƐŝƚǇ͘�DŽĚĞůƐ�ďƵŝůƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŵĂŐĞƐ�ǁŝƚŚ�ůŽǁĞƌ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�Ϯϯϳ

;ϭϴͲϯϯŶŵͿ�ŐĂǀĞ�ƉŽƌŽƐŝƚǇ�ĐůŽƐĞƌ� ƚŽ� ƚŚĞ�EDZ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƉŽƌŽƐŝƚǇ� ;dĂďůĞ�ϯͿ͘�&Žƌ� ƚŚĞ� ĨƵƚƵƌĞ͕� ŝƚ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�Ϯϯϴ

ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞůƐ�ŽĨ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉĂƌĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŝŶƐƚĞĂĚ�ŽĨ�ƌĞůǇŝŶŐ�Ϯϯϵ

ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŵĂŐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ͘ϮϰϬ

dŚĞ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ� ŵŽĚĞůƐ� ǁĞƌĞ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ƵƐĞĚ� ƚŽ� ĂƐƐĞƐƐ� ƉŽƌĞ� ƐŝǌĞ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͘� dŚĞ� ŵĂǆŝŵĂů� ďĂůů�Ϯϰϭ

ŵĞƚŚŽĚ�ǁĂƐ� ƵƐĞĚ� ƚŽ� ĞǆƚƌĂĐƚ� ƉŽƌĞ� ŶĞƚǁŽƌŬ� ĂŶĚ� ĞƐƚŝŵĂƚĞ� ƉŽƌĞ� ĚŝĂŵĞƚĞƌ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŽďƚĂŝŶĞĚ� ƌĞƐƵůƚƐ�ϮϰϮ

ǁĞƌĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�EDZ�ĂŶĚ�D/�W�ĚĂƚĂ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ƐĂŵƉůĞ͘�dŚĞ�ƉŽƌĞ�ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�Ϯϰϯ

ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĞǆƚƌĂĐƚĞĚ�ƉŽƌĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ� ƐŚŽǁĞĚ�ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�Ϯϰϰ

ƉŽƌĞƐ� ĂƌĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƌĂŶŐĞ� ŽĨ� ĂďŽƵƚ� ϯϬͲϳϬŶŵ͕� ǁŚŝĐŚ� ŐĞŶĞƌĂůůǇ� ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� D/�W� ƉŽƌĞ� ƐŝǌĞ�Ϯϰϱ

ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�;dĂďůĞ�ϰͿ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ƐŵĂůůĞƐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ƉŽƌĞƐ�;ŵĂĐƌŽƉŽƌĞƐ�ĂŶĚ�ŵŝĐƌŽĨƌĂĐƚƵƌĞƐͿ�Ϯϰϲ

ĚŝƐĂƉƉĞĂƌĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŵŽĚĞů�ƉŽƌĞ�ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͘�/ƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�Ϯϰϳ

ƐŵĂůůĞƐƚ� ƉŽƌĞƐ� ǁĞƌĞ� ďĞǇŽŶĚ� ƚŚĞ� ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ^�D� ŝŵĂŐĞƐ͕� ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ� ůĂƌŐĞƐƚ� ƉŽƌĞƐ� ĂŶĚ�Ϯϰϴ

ŵŝĐƌŽĨƌĂĐƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽƌƌĞĐƚůǇ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵĂů�ďĂůů�ŵĞƚŚŽĚ͘��Ɛ�Ă�ƌĞƐƵůƚ͕�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�Ϯϰϵ

ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�ŽŶ�ĞǆƚƌĂĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŵŽĚĞů�ƉŽƌĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ�Ă�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůĞ�ϮϱϬ

ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐǇ�ǁŝƚŚ�D/�W�ĚĂƚĂ�;&ŝŐƵƌĞ�ϭϬͿ͘Ϯϱϭ



&ŝŐƵƌĞ�ϭϬ ƐŚŽǁƐ�Ă�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�D/�W�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĐƵƌǀĞƐ�ĂŶĚ� ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚĞĚ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĐƵƌǀĞ͘�^ŝŶĐĞ�Ă�ϮϱϮ

ĚƌĂŝŶĂŐĞ� ƉƌŽĐĞƐƐ�ǁĂƐ� ƐŝŵƵůĂƚĞĚ� ;ƚŚĞ� ŶŽŶͲǁĞƚƚŝŶŐ� ƉŚĂƐĞ� ĚŝƐƉůĂĐĞĚ� ƚŚĞ�ǁĞƚƚŝŶŐ� ƉŚĂƐĞͿ͕� ƚŚĞ� ůĂƌŐĞƐƚ�Ϯϱϯ

ƉŽƌĞƐ� ǁĞƌĞ� ŽĐĐƵƉŝĞĚ� ďǇ� ŵĞƌĐƵƌǇ� Ăƚ� ůŽǁĞƌ� ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘� dŚĞŶ� ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ŐƌĂĚƵĂůůǇ� ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ�Ϯϱϰ

ƐŵĂůůĞƌ�ƉŽƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ĨŝůůĞĚ�ďǇ�ŵĞƌĐƵƌǇ�ĂƐ�ŝƚ�ǁĂƐ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�D/�W�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĐƵƌǀĞ͘�/Ŷ�ƚƵƌŶ͕�ƚŚĞ�Ϯϱϱ

ƐŝŵƵůĂƚĞĚ� ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ĐƵƌǀĞ� ƋƵŝĐŬůǇ� ũƵŵƉĞĚ� ĨƌŽŵ� ǌĞƌŽ� ƚŽ� ƐŽŵĞ� ƉůĂƚĞĂƵ� ĂƌĞĂ� ĂŶĚ� ƐƚĂƌƚĞĚ� ŐƌĂĚƵĂůůǇ�Ϯϱϲ

ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ŽŶůǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ĞŶĚ�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ƐƵĚĚĞŶůǇ�ƐƚŽƉƉĞĚ͘�dŚŝƐ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ǁĂƐ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�Ϯϱϳ

ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ�ŵĞƚŚŽĚ�ĐŽƵůĚ�ĞǆƚƌĂĐƚ�ŽŶůǇ�ƐŽŵĞ�ŵŝĚĚůĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƉŽƌĞƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ƉůĂŶŶĞĚ�ĨŽƌ�Ϯϱϴ

ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨůƵŝĚ�ĨůŽǁ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯ��ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŵŽĚĞů�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ůĞǀĞůͲϮϱϵ

ƐĞƚ�ŵĞƚŚŽĚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ�ĚĂƚĂ͘ϮϲϬ

�ŽŶĐůƵƐŝŽŶϮϲϭ

dŚĞ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ� ĚĞƐĐƌŝďĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉĂƉĞƌ� ĨŽĐƵƐĞƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ϯ�� ŵŽĚĞůƐ� ĨƌŽŵ� Ϯ�� ^�D�ϮϲϮ

ŝŵĂŐĞƐ�ĂŶĚ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�ƉŽƌĞ�ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŵŽĚĞůƐ͘�/ŵĂŐĞƐ�ǁŚŝĐŚ�Ϯϲϯ

ǁĞƌĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ǁĞƌĞ�ƚĂŬĞŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚƌĞĞ�ŽƌƚŚŽŐŽŶĂů�ƐƵƌĨĂĐĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞͲƌĂŶŬ�Ϯϲϰ

ĐŽĂů� ƐĂŵƉůĞ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĂůŐŽƌŝƚŚŵ� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� DĂƌŬŽǀ� ĐŚĂŝŶ� ŵĞƚŚŽĚ ǁĂƐ� ƵƚŝůŝƐĞĚ� ƚŽ�Ϯϲϱ

ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚ� ƚŚĞ� ϯ�� ŵŽĚĞůƐ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ͕� ϱ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ŵŽĚĞůƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�Ϯϲϲ

ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ǁĞƌĞ�ĐƌĞĂƚĞĚ͕�ĂŶĚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ƐĂŵƉůĞ͕�ƚŚĞ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŵĂŐĞƐ�Ϯϲϳ

ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ͘�dŚƵƐ͕�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƉŽƌŽƐŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�ǁŝƚŚ�Ϯϲϴ

ϲŶŵ� ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŵŽĚĞů� ǁŝƚŚ� ϯϬŶŵ� ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ� ĂƌĞ� ƐŝŵŝůĂƌ͘� ^ƚŝůů͕� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� Ă� ƚĞŶĚĞŶĐǇ� ƚŽ�Ϯϲϵ

ƵŶĚĞƌĞƐƚŝŵĂƚĞ� ƚŚĞ� ƉŽƌŽƐŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐĂŵƉůĞ͕� ŝĨ� ƚŚĞ� ŝŵĂŐĞƐ� ŽĨ� ŚŝŐŚ� ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ� ;ϲŶŵͿ� ĂƌĞ� ƵƐĞĚ͘� dŚĞ�ϮϳϬ

ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ ŵŽĚĞůƐ�ǁĞƌĞ�ƵƚŝůŝƐĞĚ�ƚŽ�ĂŶĂůǇƐĞ�ƚŚĞ�ƉŽƌĞ�ƐŝǌĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽĂů�ŵĂƚƌŝǆ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Ϯϳϭ

ŵĂǆŝŵĂů�ďĂůů�ŵĞƚŚŽĚ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĞǆƚƌĂĐƚ�ƉŽƌĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵĂů�ďĂůů�ŵĞƚŚŽĚ�ϮϳϮ

ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ƵŶĚĞƌĞƐƚŝŵĂƚĞƐ� ƉŽƌĞ� ƐŝǌĞ� ĂƐ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� EDZ� ĂŶĚ�D/�W� ƉŽƌĞ� ƐŝǌĞ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͘� dŚĞ�Ϯϳϯ

ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƵŶĚĞƌĞƐƚŝŵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉŽƌĞ�ƐŝǌĞƐ�ŝƐ�ŝŶĚŝƌĞĐƚůǇ�ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ĚƌĂŝŶĂŐĞ�Ϯϳϰ

ƉƌŽĐĞƐƐ� ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ͘� ^ŝŵƵůĂƚĞĚ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĐƵƌǀĞ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ�ŚƵŐĞ�ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐǇ�ǁŝƚŚ�D/�W�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�Ϯϳϱ

ĐƵƌǀĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚĞĚ�ĐƵƌǀĞ�ƌĞĨůĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ŽĐĐƵƉĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�Ϯϳϲ

ďŝŐŐĞƐƚ�ƉŽƌĞƐ�ǁŚŽƐĞ�ƐŝǌĞ�ǁĂƐ�ƵŶĚĞƌĞƐƚŝŵĂƚĞĚ͘�/ƚ�ŝƐ�ƉůĂŶŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ƚŽ�ƌĞƉĞĂƚ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨůƵŝĚ�Ϯϳϳ

ĨůŽǁ�ŝŶ�ĐŽĂů�ŵĂƚƌŝǆ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ůĞǀĞůͲƐĞƚ�ŵĞƚŚŽĚ͕�ǁŚŝĐŚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŽ�ĞǆƚƌĂĐƚ�ƉŽƌĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ͘Ϯϳϴ

�ĐŬŶŽǁůĞĚŐŵĞŶƚϮϳϵ

dŚŝƐ� ƉĂƉĞƌ� ƵƚŝůŝƐĞĚ� ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƐƚŝĐ� ĐŽĂů� ƐĂŵƉůĞƐ� ĂŶĚ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐĂƚŝŽŶ� ĚĂƚĂ� ĂƐ� Ă� ƉĂƌƚ� ŽĨ� Ă� ƐƚƵĚǇ� ŝŶƚŽ�ϮϴϬ

ŵƵůƚŝƉŚĂƐĞ� ĨůŽǁ� ŝŶ� ĐŽĂů� ĨŽƌ� ^ŽƵƚŚĞƌŶ� YŝŶƐŚƵŝ� ĐŽĂů� ďĂƐŝŶ͘� dŚĞ� ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ǁŽƌŬ� ǁĂƐ�Ϯϴϭ

ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�ZŽǇĂů� ^ŽĐŝĞƚǇ� ĂŶĚ�ZŽǇĂů� ^ŽĐŝĞƚǇ��ĚŝŶďƵƌŐŚ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚŚĞ� /ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů��ŽƐƚ� ^ŚĂƌĞ�ϮϴϮ

WƌŽũĞĐƚ͕�ĂŶĚ��ůĞǆĂŶĚƌĂ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ƚŚĂŶŬ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ��ĚƵĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ZƵƐƐŝĂ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŚĞƌ�WŚ��ǁŽƌŬ�Ϯϴϯ

Ăƚ� hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� ŽĨ� �ďĞƌĚĞĞŶ͘� dŚĞ� hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� ŽĨ� �ďĞƌĚĞĞŶ� ^ĐŚŽŽů� ŽĨ� �ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ� ĂŶĚ� ^ĐŚŽŽů� ŽĨ�Ϯϴϰ



'ĞŽƐĐŝĞŶĐĞƐ�ĂƌĞ�ƚŚĂŶŬĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�dŚĞ�ĂƵƚŚŽƌƐ�ĂůƐŽ�ƚŚĂŶŬ�:ŽŚŶ�^ƚŝůů�ĨƌŽŵ�dŚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�Ϯϴϱ

�ďĞƌĚĞĞŶ�^ĐŚŽŽů�ŽĨ�'ĞŽƐĐŝĞŶĐĞƐ�ĨŽƌ�ŚŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�^�D�ĚĂƚĂ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘Ϯϴϲ

ZĞĨĞƌĞŶĐĞϮϴϳ

ϭ͘ ZĂŵĂŶĚŝ�,͘>͕͘�DŽƐƚĂŐŚŝŵŝ�W͕͘��ƌŵƐƚƌŽŶŐ�Z͘d͕͘�WŝŶĐǌĞǁƐŬŝ�t͘s͕͘�ϮϬϭϲ͘�WŽƌŽƐŝƚǇ�ĂŶĚ�ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ�Ϯϴϴ

ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝǌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĐŽĂů͗� �� ŵŝĐƌŽͲĐŽŵƉƵƚĞĚ� ƚŽŵŽŐƌĂƉŚǇ� ƐƚƵĚǇ͘� /ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� :ŽƵƌŶĂů� ŽĨ� �ŽĂů�Ϯϴϵ

'ĞŽůŽŐǇ͕�ϭϱϰͲϭϱϱ͕�ϱϳͲϲϴ͘ϮϵϬ

Ϯ͘ <ĂƌĂĐŚĂŶ͕� �͘K͕͘� KŬĂŶĚĂŶ͕� �͕͘� ϮϬϬϭ͘� �ĚƐŽƌƉƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ŐĂƐ� ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ� ŝŶ� ĐŽĂů� ŵŝĐƌŽƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͗�Ϯϵϭ

ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶ�ďǇ�ƋƵĂŶƚŝƚĂƚŝǀĞ�yͲƌĂǇ��d�ŝŵĂŐŝŶŐ͘�&ƵĞů͕�ϴϬ͕�ϱϬϵͲϱϮϬ͘ϮϵϮ

ϯ͘ 'ŝĨĨŝŶ� ^͕͘� >ŝƚƚŬĞ� Z͕͘� <ůĂǀĞƌ� :͕͘� hƌĂŝ� :͘>͕͘� ϮϬϭϯ͘� �ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �/�Ͳ^�D� ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ� ƚŽ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐĞ�Ϯϵϯ

ŵĂĐƌŽƉŽƌĞ�ŵŽƌƉŚŽůŽŐǇ�ŝŶ�ĐŽĂů͘�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ��ŽĂů�'ĞŽůŽŐǇ͕�ϭϭϰ͕�ϴϱͲϵϱ͘Ϯϵϰ

ϰ͘ 'ĂŵƐŽŶ�W͘�͕͘��ĞĂŵŝƐŚ��͘�͕͘�:ŽŚŶƐŽŶ��͘W͕͘�ϭϵϵϯ͘��ŽĂů�ŵŝĐƌŽƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŵŝĐƌŽƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�Ϯϵϱ

ƚŚĞŝƌ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽŶ�ŶĂƚƵƌĂů�ŐĂƐ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ͘�&ƵĞů�ϳϮ͕�ϴϳ�ʹ ϵϵ͘Ϯϵϲ

ϱ͘ ZŽƵƋƵĞƌŽů� :͕͘� �ǀŶŝƌ��͕͘� &ĂŝƌďƌŝĚŐĞ� �͘t͕͘� �ǀĞƌĞƚƚ� �͘,͕͘� ,ĂǇŶĞƐ� :͘,͕͘� WĞƌŶŝĐŽŶĞ�E͕͘� ZĂŵƐĂǇ� :͘�͘&͕͘�Ϯϵϳ

^ŝŶŐ�<͘^͘t͕͘�hŶŐĞƌ�<͘<͕͘�ϭϵϵϰ͘�ZĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉŽƌŽƵƐ�ƐŽůŝĚƐ͘�WƵƌĞ�ĂŶĚ�Ϯϵϴ

�ƉƉůŝĞĚ��ŚĞŵŝƐƚƌǇ�ϲϴ͕�ϭϳϯϵ�ʹ ϭϳϱϴ͘�Ϯϵϵ

ϲ͘ �ůƵŶƚ�D͘:͕͘��ŝũĞůũŝĐ��͕͘��ŽŶŐ�,͕͘�'ŚĂƌďŝ�K͕͘�/ŐůĂƵĞƌ�^͕͘�DŽƐƚĂŐŚŝŵŝ�W͕͘�WĂůƵƐǌŶǇ��͕͘�WĞŶůĂŶĚ��͕͘�ϮϬϭϯ͘�ϯϬϬ

WŽƌĞͲƐĐĂůĞ�ŝŵĂŐŝŶŐ�ĂŶĚ�ŵŽĚĞůůŝŶŐ͘��ĚǀĂŶĐĞĚ�ŝŶ�tĂƚĞƌ�ZĞƐŽƵƌĐĞƐ͕�ϱϭ͕�ϭϵϳͲϮϭϲ͘ϯϬϭ

ϳ͘ �ŚŽƵ� ^͕͘� zĂŶ�'͕͘�yƵĞ�,͕͘�'ƵŽ�t͕͘� ĂŶĚ� >ŝ� y͕͘� ϮϬϭϲ͕� Ϯ�� ĂŶĚ�ϯ��ŶĂŶŽƉŽƌĞ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝǌĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ŐĂƐ�ϯϬϮ

ƐŚĂůĞ�ŝŶ�>ŽŶŐŵĂǆŝ�ĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�&/�Ͳ^�D͘�DĂƌŝŶĞ�ĂŶĚ�WĞƚƌŽůĞƵŵ�'ĞŽůŽŐǇ�ϳϯ͕�ϭϳϰͲϭϴϬ͘�ϯϬϯ

ϴ͘ zĂŽ�z͕͘�>ŝƵ��͕͘��ŚĞ�z͕͘�dĂŶŐ��͕͘�dĂŶŐ�^͕͘�,ƵĂŶŐ�t͕͘�ϮϬϭϬ͕�WĞƚƌŽƉŚǇƐŝĐĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝǌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐŽĂůƐ�ďǇ�ϯϬϰ

ůŽǁͲĨŝĞůĚ�ŶƵĐůĞĂƌ�ŵĂŐŶĞƚŝĐ�ƌĞƐŽŶĂŶĐĞ�;EDZͿ͘�&ƵĞů�ϴϵ͕�ϭϯϳϭ�ʹ ϭϯϴϬ͘ϯϬϱ

ϵ͘ WƌŝŶǌ��͕͘��>ŝƚƚŬĞ�Z͕͘�ϮϬϬϱ͘��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝĐƌŽͲ ĂŶĚ�ƵůƚƌĂŵŝĐƌŽƉŽƌŽƵƐ ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽĨ�ĐŽĂůƐ�ǁŝƚŚ�ϯϬϲ

ƌĂŶŬ�ĂƐ�ĚĞĚƵĐĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂĐĐĞƐƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ǁĂƚĞƌ͘�&ƵĞů�ϴϰ͕�ϭϲϰϱͲϭϲϱϮ͘ϯϬϳ

ϭϬ͘ WƌŝŶǌ� �͕͘� WǇĐŬŚŽƵƚͲ,ŝŶƚǌĞŶ� t͕͘� >ŝƚƚŬĞ� Z͕͘� ϮϬϬϰ͘� �ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵĞƐŽͲ ĂŶĚ� ŵĂĐƌŽƉŽƌŽƵƐ�ϯϬϴ

ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ� ŽĨ� ĐŽĂůƐ� ǁŝƚŚ� ƌĂŶŬ� ĂƐ� ĂŶĂůǇƐĞĚ� ǁŝƚŚ� ƐŵĂůů� ĂŶŐůĞ� ŶĞƵƚƌŽŶ� ƐĐĂƚƚĞƌŝŶŐ� ĂŶĚ� ĂĚƐŽƌƉƚŝŽŶ�ϯϬϵ

ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ͘�&ƵĞů�ϴϯ͕�ϱϰϳͲϱϱϲ͘ϯϭϬ

ϭϭ͘ �ĂŬŬĞ�^͕͘�KƌĞŶ�W͘Ͳ�͕͘�ϭϵϵϳ͘�ϯͲ��ƉŽƌĞͲƐĐĂůĞ�ŵŽĚĞůůŝŶŐ�ŽĨ�ƐĂŶĚƐƚŽŶĞƐ�ĂŶĚ�ĨůŽǁ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ϯϭϭ

ƉŽƌĞ�ŶĞƚǁŽƌŬƐ͘�^W��:ŽƵƌŶĂů�Ϯ͕�ϭϯϲʹϭϰϵ͘ϯϭϮ

ϭϮ͘ KƌĞŶ� W͘Ͳ�͕͘� �ĂŬŬĞ� ^͕͘� ϮϬϬϮ͕� WƌŽĐĞƐƐ� ďĂƐĞĚ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƐĂŶĚƐƚŽŶĞƐ� ĂŶĚ� ƉƌĞĚŝĐƚŝŽŶ� ŽĨ�ϯϭϯ

ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ͘�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝŶ�WŽƌŽƵƐ�DĞĚŝĂ�ϰϲ�;ϮʹϯͿ͕�ϯϭϭʹϯϰϯ͘ϯϭϰ

ϭϯ͘ �ůƵŶƚ�D͕͘� �ŚŽƵ��͕͘� &ĞŶǁŝĐŬ��͕͘� ϭϵϵϱ͘� dŚƌĞĞͲƉŚĂƐĞ� ĨůŽǁ� ĂŶĚ� ŐƌĂǀŝƚǇ� ĚƌĂŝŶĂŐĞ� ŝŶ� ƉŽƌŽƵƐ�ŵĞĚŝĂ͘�ϯϭϱ

dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝŶ�WŽƌŽƵƐ�DĞĚŝĂ�ϮϬ͕�ϳϳʹϭϬϯ͘ϯϭϲ



ϭϰ͘ KƌĞŶ� W͘Ͳ�͕͘� �ŝůůŝŽƚƚĞ� :͕͘� WŝŶĐǌĞǁƐŬŝ� t͘s͕͘� ϭϵϵϰ͘� WŽƌĞͲƐĐĂůĞ� ŶĞƚǁŽƌŬ� ŵŽĚĞůůŝŶŐ� ŽĨ� ǁĂƚĞƌĨůŽŽĚ�ϯϭϳ

ƌĞƐŝĚƵĂů� Žŝů� ƌĞĐŽǀĞƌǇ� ďǇ� ŝŵŵŝƐĐŝďůĞ� ŐĂƐ� ĨůŽŽĚŝŶŐ͘� WĂƉĞƌ� ^W�� Ϯϳϴϭϰ͕� WƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� EŝŶƚŚ�ϯϭϴ

^W�ͬ�K��^ǇŵƉŽƐŝƵŵ�ŽŶ��ŶŚĂŶĐĞĚ�Kŝů�ZĞĐŽǀĞƌǇ͕�dƵůƐĂ͕��Ɖƌŝů�ϭϳʹϮϬ͘ϯϭϵ

ϭϱ͘ ǀĂŶ��ŝũŬĞ�D͘/͘:͕͘�^ŽƌďŝĞ�<͘^͕͘�ϮϬϬϮ͘�WŽƌĞͲƐĐĂůĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŵŽĚĞů�ĨŽƌ�ƚŚƌĞĞͲƉŚĂƐĞ�ĨůŽǁ�ŝŶ�ŵŝǆĞĚͲǁĞƚ�ϯϮϬ

ƉŽƌŽƵƐ�ŵĞĚŝĂ�WŚǇƐŝĐĂů�ZĞǀŝĞǁ���ϲϲ͕�ϬϰϲϯϬϮ͘ϯϮϭ

ϭϲ͘ DĐ�ŽƵŐĂůů� ^͘Z͕͘� ^ŽƌďŝĞ� <͘^͕͘� ϭϵϵϱ͘� dŚĞ� ŝŵƉĂĐƚ� ŽĨ� ǁĞƚƚĂďŝůŝƚǇ� ŽŶ� ǁĂƚĞƌĨůŽŽĚŝŶŐ͗� WŽƌĞƐĐĂůĞ�ϯϮϮ

ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ͕�^W��ZĞƐĞƌǀŽŝƌ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ͕��ƵŐƵƐƚ͕�ϮϬϴʹϮϭϯ͘ϯϮϯ

ϭϳ͘ ǀĂŶ��ŝũŬĞ�D͘/͘:͕͘� ^ŽƌďŝĞ� <͘^͕͘� ^ŽŚƌĂďŝ�D͕͘� �ĂŶĞƐŚ� �͕͘� dĞŚƌĂŶŝ� �͕͘� ϮϬϬϰ͘� dŚƌĞĞͲƉŚĂƐĞ� ĨůŽǁ�t�'�ϯϮϰ

ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ� ŝŶ� ŵŝǆĞĚͲǁĞƚ� ƉŽƌŽƵƐ� ŵĞĚŝĂ͗� ƉŽƌĞͲƐĐĂůĞ� ŶĞƚǁŽƌŬ� ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶƐ� ǁŝƚŚ�ϯϮϱ

ǁĂƚĞƌͲǁĞƚ�ŵŝĐƌŽŵŽĚĞů�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ͘�^W��:ŽƵƌŶĂů�ϵ͕�ϱϳʹϲϲ͘ϯϮϲ

ϭϴ͘ tƵ� <͕͘� sĂŶ� �ŝũŬĞ� D͘/͘:͕͘� �ŽƵƉůĞƐ� '͘�͕͘� ^ŽƌďŝĞ� <͘^͕͘� DĂ� :͕͘� ϮϬϬϲ͘� ϯ�� ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ� ŵŽĚĞůůŝŶŐ� ŽĨ�ϯϮϳ

ŚĞƚĞƌŽŐĞŶĞŽƵƐ�ƉŽƌŽƵƐ�ŵĞĚŝĂ�ʹ ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ƌĞƐĞƌǀŽŝƌ� ƌŽĐŬƐ͘�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�WŽƌŽƵƐ�DĞĚŝĂ͕�ϲϱ� ;ϯͿ͕�ϯϮϴ

ϰϰϯʹϲϳ͘ϯϮϵ

ϭϵ͘KŬĂďĞ� ,͕͘� �ůƵŶƚ� D͘:͕͘� ϮϬϬϰĂ͘� WƌĞĚŝĐƚŝŶŐ� ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ϯ�� ƉŽƌĞͲƐƉĂĐĞ� ŝŵĂŐĞƐ�ϯϯϬ

ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ� ƵƐŝŶŐ� ŵƵůƚŝƉůĞͲƉŽŝŶƚ� ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ͕� /ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ^ǇŵƉŽƐŝƵŵ� ŽĨ� ƚŚĞ� ^ŽĐŝĞƚǇ� ŽĨ� �ŽƌĞ�ϯϯϭ

�ŶĂůǇƐƚƐ͕��ďƵͲ�ŚĂďŝ͕�ϱͲϵ�KĐƚŽďĞƌ͘ϯϯϮ

ϮϬ͘ KŬĂďĞ�,͕͘� �ůƵŶƚ�D͘:͕͘� ϮϬϬϰď͘� WƌĞĚŝĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ� ĨŽƌ� ƉŽƌŽƵƐ�ŵĞĚŝĂ� ƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ϯϯϯ

ŵƵůƚŝƉůĞͲƉŽŝŶƚ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ͘�WŚǇƐŝĐĂů�ZĞǀŝĞǁ���ϳϬ͕�Ϭϲϲϭϯϱ͘ϯϯϰ

Ϯϭ͘ tƵ͕�,͕͘��ŚŽƵ͕�z͕͘�zĂŽ͕�z͘�ĂŶĚ�>ŝƵ͕��͕͘�ϮϬϬϰ͘�/ŵĂŐĞĚ�ďĂƐĞĚ�ĨƌĂĐƚĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝǌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵŝĐƌŽͲƉŽƌĞ�ϯϯϱ

ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŝŶ�ĐŽĂů�ƐĂŵƉůĞ͕�&ƵĞů�Ϯϯϵ͕�ϱϯͲϲϮ͘ϯϯϲ

ϮϮ͘ ZŽƐůŝŶ͕��͕͘�WŽŬƌĂũĂĐ͕��͘�ĂŶĚ��ŚŽƵ͕�z͕͘�ϮϬϭϵ͘�WĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ�ƵƉƐĐĂůŝŶŐ�ƵƐŝŶŐ�ĐƵďŝĐ�ůĂǁ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϯϳ

ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�ŵƵůƚŝͲƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ŵŝĐƌŽͲ�d� ŝŵĂŐĞƐ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ� ƌĂŶŬ� ĐŽĂů͕� �ŶĞƌŐǇ�Θ� &ƵĞůƐ͕� ϯϯ� ;ϵͿ͕�ϯϯϴ

ϴϮϭϱͲϴϮϮϭ͘�ϯϯϵ

Ϯϯ͘ZŽƐůŝŶ͕��͕͘�WŽŬƌĂũĂĐ͕��͘�ĂŶĚ��ŚŽƵ͕�z͕͘�ϮϬϭϵ͘��ůĞĂƚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĂŶĚ�ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ϯϰϬ

ĐŽĂů� ƐĂŵƉůĞƐ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ�ŵŝĐƌŽͲĐŽŵƉƵƚĞĚ� ƚŽŵŽŐƌĂƉŚǇ� ;ŵŝĐƌŽͲ�dͿ� ĂŶĚ� ƐĐĂŶ� ĞůĞĐƚƌŽŶ�ŵŝĐƌŽƐĐŽƉǇ�ϯϰϭ

;^�DͿ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ͕�&ƵĞů͕�Ϯϱϰ͕�ϭϱ͕�ϭϭϱϱϳϵ͘�ϯϰϮ

Ϯϰ͘ KƚƐƵ�E͕͘�ϭϵϳϵ͘���dŚƌĞƐŚŽůĚ�^ĞůĞĐƚŝŽŶ�DĞƚŚŽĚ�ĨƌŽŵ�'ƌĂǇͲ>ĞǀĞů�,ŝƐƚŽŐƌĂŵƐ͘ /����dƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ϯϰϯ

^ǇƐƚĞŵƐ͕�DĂŶ͕�ĂŶĚ��ǇďĞƌŶĞƚŝĐƐ͗�^ǇƐƚĞŵƐ�ϵ͕�ϲϮʹϲϲ͘ϯϰϰ

Ϯϱ͘ ,ŽƵůƚ��͘/͕͘� �ŚĂŬĂƌ� �͕͘� ϭϵϵϳ͘�EDZ� ƐŝŐŶĂů� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ͗� sŝƌƚƵĂů� ƉŚŽƚŽŶƐ� ĂŶĚ� ĐŽŚĞƌĞŶƚ� ƐƉŽŶƚĂŶĞŽƵƐ�ϯϰϱ

ĞŵŝƐƐŝŽŶ͘�DĂŐŶĞƚŝĐ�ZĞƐŽŶĂŶĐĞϵ�;ϱͿ͕�Ϯϳϳ�ʹ Ϯϵϳ͘ϯϰϲ

Ϯϲ͘ WƵƌĐĞůů�t͘Z͕͘�ϭϵϰϵ͘��ĂƉŝůůĂƌǇ�WƌĞƐƐƵƌĞƐ�Ͳ dŚĞŝƌ�DĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ�hƐŝŶŐ�DĞƌĐƵƌǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ĂůĐƵůĂƚŝŽŶ�ϯϰϳ

ŽĨ�WĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ�dŚĞƌĞĨƌŽŵ͘�^ŽĐŝĞƚǇ�ŽĨ�WĞƚƌŽůĞƵŵ��ŶŐŝŶĞĞƌƐ͘ϯϰϴ

Ϯϳ͘�ŽŶŐ� ,͕͘� �ůƵŶƚ� D͘:͕͘� ϮϬϬϵ͘� WŽƌĞͲŶĞƚǁŽƌŬ� ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� ŵŝĐƌŽͲĐŽŵƉƵƚĞƌŝǌĞĚ� ƚŽŵŽŐƌĂƉŚǇ�ϯϰϵ

ŝŵĂŐĞƐ͘�WŚǇƐŝĐĂů�ZĞǀŝĞǁ���ϴϬ͕�ϬϯϲϯϬϳ͘ϯϱϬ



Ϯϴ͘ ZĂĞŝŶŝ��͘Y͕͘��ŝũĞůũŝĐ��͕͘��ůƵŶƚ�D͘:͕͘�ϮϬϭϳ͘��'ĞŶĞƌĂůŝǌĞĚ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŵŽĚĞůŝŶŐ͗�EĞƚǁŽƌŬ�ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ�ĂƐ�Ă�ϯϱϭ

ĐŽĂƌƐĞͲƐĐĂůĞ�ĚŝƐĐƌĞƚŝǌĂƚŝŽŶ�ŽĨ ƚŚĞ�ǀŽŝĚ�ƐƉĂĐĞ�ŽĨ�ƉŽƌŽƵƐ�ŵĞĚŝĂ͘�WŚǇƐŝĐĂů�ZĞǀŝĞǁ���ϵϲ͕�ϬϭϯϯϭϮ͘ϯϱϮ

Ϯϵ͘ ^ŝůŝŶ� �͕͘� WĂƚǌĞŬ� d͕͘� ϮϬϬϲ͘� WŽƌĞ� ƐƉĂĐĞ� ŵŽƌƉŚŽůŽŐǇ� ĂŶĂůǇƐŝƐ� ƵƐŝŶŐ� ŵĂǆŝŵĂů� ŝŶƐĐƌŝďĞĚ� ƐƉŚĞƌĞƐ͘�ϯϱϯ

WŚǇƐŝĐĂ���ϯϳϭ͕�ϯϯϲʹϲϬ͘ϯϱϰ

ϯϱϱ


